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GIOI THIEU HE THONG PHAN NGANH CUA PHU TOAN

GIOI THIEU HE THONG PHAN NGANH PHU TOAN

Trén thé gidi hién nay, ton tai rat nhidu hé thong phan nganh & cip do qudc gia va qudc té. Nhiing tiéu
chuin phin nganh dién hinh dang dwoc tng dung mot cach rong rdi trén thé gigi gdm: ISIC (International
Standard Industrial Classification of All Economic Activities) do Lién hop qudc xay dung; SIC (Standard
Industrial Classification) va NAICS (North American Industry Classification System) do My xay dung; ICB
(Industry Classification Benchmark) do FTSE Group va DowlJone xdy dung; GICS (Global Industry
Classification Standard) do Morgan Stanley va Standard & Poor's xdy dung, VSIC 2007 (Hé thong nganh
kinh té Qubc Dén) do Viét Nam xay dung.

Theo théng ké gin ddy cua Uy Ban Chirng Khoan Nha Nudc thi phan 16n cac to chure tai chinh Viét Nam
dang str dung tiéu chuan phan nganh ICB. Tuy nhién theo mot nghién ctru ciia bd phan PTSP Pha Toan thi
viéc ap dung rap khudn hé théng phan nganh ICB s€ gap nhiéu han ché, theo tiéu chuin phan nganh ICB thi
chi ¢6 6 nganh trong tong s 34 nganh thé hién rd sy khac biét gitta tuong quan trong nganh va ngoai nganh
goi tit 1a “nganh tuong quan cao” (s chéch léch twong quan trong va ngoai nganh trén 0.1). Pung trude
thyc trang do6, bo phan PTSP Pht Toan dua ra hé théng phan nganh Phu Toan véi sw virot troi vé b nganh
tuong quan cao. Theo hé thdng phan nganh Phu Toan, thi cic ¢b phiéu trén hai san HSX va HNX s& dugc
phan thanh 9 linh virc va 32 nganh trong d6 ¢é 11 nganh thé hién twong quan cao.

PAC TiNH VA LOQI iCH CUA HE THONG PHAN NGANH PHU TOAN

Chi véi 6 nganh trong tong sb 34 nganh thé hién rd sy khac biét gitra trong quan trong nganh va ngoai
nganh goi tit 1a “nganh twong quan cao” (su chéch 1éch tuong quan trong va ngoai nganh trén 0.1) cho thiy
hiéu qud phdn nganh cia tiéu chuan ICB con khd thdp khi ap dung tai thi truong Viét Nam. Dbi véi cac
nganh con lai thi mic do twong quan giita trong nganh va ngoai nganh rat thap hoic khong dang ké. Qua
nghién ctru ctia bd phan PTSP cong ty Phi Toan thi ¢6 hai nguyén nhan dan dén tiéu chuan phan nganh ICB
gip nhiéu han ché trong phan nganh.

e Thit nhit 1a mirc dd phan nganh theo tiéu chuin phin nganh ICB chwa phéan 4nh hét diic thu
cac nganh kinh té & Viét Nam. Cu thé 13 theo tiéu chuin phan nganh cua ICB thi nganh san xuét
thuc pham s& bao gdm cac cong ty san xuit nhu thiy san, mia dudng, thuc phdm db hop...nhung ta
lai thiy rang linh vyc kinh doanh ciia cic doanh nghiép nay khong hé lién quan gi ¢én nhau do d6 rui
ro kinh doanh cua cc cong ty san xuét nay s& khac nhau.

e Thit haila do mdt sé nganh cé rét it cong ty niém yét hoic cic cong ty niém yét chwa phai la
cong ty chii chdt ciia nganh. Cho dén hién tai s6 lugng cong ty niém yét trong mdi nganh & thi
truong chirng khoan Viét Nam con rit it va cac doanh nghiép ¢ mot sé nganh nhu ban 1é, truyén
thong, 1am nghiép va gidy...co quy md kha nho nén khong duoc sy quan tim cia giéi dau tu. Chinh
vi nhuoc diém nay lam cho gi4 ¢ phiéu cac doanh nghiép nay khong phan anh ding tinh hinh kinh
doanh cua doanh nghié€p do.

Chinh hai 1y do nay lam cho viéc ap dung rap khuén cic tiéu chuan phan nganh trén thé gii noi chung va
tiéu chuan ICB néi riéng & thi truomg Viét Nam s& gip nhiéu han ché, diéu nay s& cho viéc phan tich nganh
trong dau tu giam hiéu qua. Pung trude thyc trang viée ap dung cac tiéu chuin phan nganh ICB & thi truong
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Viét Nam con gip nhiéu han ché, b phan PTSP Phii Toan tién hanh #6 chikc lai mot sb nganh nghé dé phu
hop véi ddc thi kinh té Viét Nam.

KIEM CHUNG LQI iCH “VUQT TRQI” CUA HE THONG PHAN NGANH PHU TOAN

Dé do luong hiéu qua phan nganh cia cac hé thong phan nganh trén thé gi6i, cac nha nghién ciru st dung
tiéu chi “s6 nganh twong quan cao”, hé thong phan nganh c6 “sb nganh twong quan cao” cang nhiéu thi hé
thong phan nganh d6 cang hiéu qua va nguoc lai. (Ngudn: CFA)

Hiéu qua phéin nganh ciia hé théng phan nganh ICB tai thi truong Viét Nam con thap

Theo théng ké dinh luong cho thiy viée ap dung rap khuén tiéu chudn phan nganh ICB tai thi truong Viét
Nam thi chi c6 6 nganh dudi dy thé hién murc twong quan cao.

Bang 1: Mtrc d6 twong quan trong nganh va ngoai nganh ciia nganh twong quan cao theo tiéu chuin phin
nganh ICB

Hé s6 tuong quan bi,nh Heé s6 tuong quan bi}lh Su khac biét
quan vai cac cd phicu quan voi cac co phiéu
Nganh trong nganh ngoai nganh.
Tai chinh 60% 40% 20%
Bét dong san 48% 38% 10%
Kim loai cong nghiép 55% 42% 13%
Xay dung 49% 38% 11%
Dich vy hd trg cong nghiép 52% 41% 11%
Ngén hang 54% 25% 29%

Loi ich Vuot trdi ciia hé thong phan nganh Phi Toan

Theo thdng ké dinh lwong cho thiy hé théng phan nganh Phti Toan c6 t&i 11 nganh “ twong quan cao
viegt hon hin so vé6i viée ap dung rap khuon hé théng phan nganh ICB.

Bang 2: Bang bao c4o cac nganh thé hién su khac biét v& mirc d6 twong quan giita trong va ngoai nganh ciia
hé thong phan nganh Phii Toan.

Tén nganh Sw khac biét twong quan trong nganh va ngoai nganh
Cac dich vu hd trg 12%
Van tai duong thuy 10%
Xay dung 11%
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0 6, xe may & phu tung 17%
Mia duong 19%
Bét dong san 12%
Ngan hang 28%
Cac dich vu Tai chinh 16%
Cao su tu nhién 11%
Than 18%
Kim loai cong nghié¢p 17%

QUI TAC PHAN NGANH CUA PHU TOAN

Phu Toan tién hanh phan nganh cho mét cong ty niém yét vao mot nganh trong hé thdng phan nganh Pha
Toan dua trén hoat dong kinh doanh chinh cua cong ty d6. Doanh thu Ia tiéu chi dugc Phi Toan xem xét
quyét dinh hoat dong kinh doanh chinh cua cong ty niém yét. Theo d6, hoat dong kinh doanh nao mang lai
doanh thu 16n nhét trong tong doanh thu cia mdt cong ty niém yét sé duoc xem 1a hoat dong kinh doanh

chinh ctia cong ty do.
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Bang 2: Bang mo ta hé thdng phan nganh ciia Phu Toan

Linh Nganh Pinh nghia
vue
Cong Cone nehé Bao gdm céc doanh nghiép san xudt phan phéi phan mém va phan cting
Nghé EN8NE | cia may tinh va céc thiét bi tich hop v6i may tinh.
Cong nghiép Bao gdm céc doanh nghiép san xuat phan phdi cac thiét bi ding dé chira
chung dung nhu chai, binh, thung, cap, thung carton, ly...
Bao gdm céc doanh nghiep tu van, thiét ké, lap dat va van hanh cac thiét
Co khi bi, day chuyen san xuat dung trong cac nganh cong nghi¢p nhu cong
nghiép xdy lap, cong nghiép san xuat.
Cic dich vu hé Bao gdm cac cong ty cung cap dlCh vu phi tal chinh, cac khoa hoc dao tao
tro quan ly vé kinh doanh & cung cap dich vu Ve nhén sy, dich vu klem soat
: 6 nhiém, dich vu quan ly méi truong, tai ché & xu ly chét thai rén doc hai.
] Bao gdm céc cong ty san xuat & phan ph(f)i cac thiét bi dién tir gia dung
Thiét bi dién & | nhu ban mach dién cho radio, tivi, san pham day cap, day dién, ban dan,
dién tir b0 thich ing, pin acquy & camera bao v¢, laser, the thong minh, may
Co scan, thi¢t bi dung van tay, ...
(l)ln“g Van tai duong i )
nghIEP | s, dwong bd va | Bao gom cac doanh nghi€p cung cap cac dich vu va phuong ti€n van tai
van tai dwong | dudng bo.
ong.
Vian tai dwong | Bao gom céc doanh nghiép cung céap cac dich vu va phuong tién van tai
thiy thuay.
Kho bii va cac . )
hoat dfng ho trg' | Bao gdm céc doanh nghi€p cung cap cac dich vu cho thué kho bai.
cho van tai.
Nil;yetlllw\;:_lt :glfu Bao gdm cac doanh nghi€p san xudt va phan phéi vat liéu xay dung nhu
Thié'z,bi.lfl;g) it xi mang, ong nudc, nudc son. ..
Xav dun Bao gdm céc doanh nghiép x4y dung dan dung, xdy dung cac khu cong
y dung nghiép, cdc cong trinh giao thdng va cac cong trinh thuy dién.
Diu Khi Diu Khi Bag gém cac doanh nghiép thuc hi€n khai thac, san xuét, san xuat va phan
phdi cac mat hang xang dau.
Ban 1é Bao gdm céc cong ty kinh doanh ban si, phan phdi cho kinh doanh ban 1¢,
Dich vu hoac cac cong ty kinh doanh ban 1€ (si€u thi, dai ly,ctra hang,...).
tiéu
dung . .
Di lai & gidi tri Bao gdm céc cong ty kinh doanh céac dich vu van chuyén hanh khach,

Khach san, nha nghi, phong tro, spa, resort & khu cim trai ngoai troi.
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Truyén thong

Céc cong ty san xuét, diéu hanh & phat song phat thanh, truyen hinh, dich
vu quang cdo, PR & marketing. Cac cong ty xut ban cac 4n phim sach
béo, tap chi & bang hinh.

Céc cong ty san xuat & truyén tai dién tir cac ngudn co thé hdi phuc lai

Dich . N NP A o SR S
i?m“.l Dich vu cong bao gom di€n mat tro1i, thuy dién, phong dién & dién tir dia nhiét.Cac
ong cong cdng ty cung cap nudc dén nguoi st dung cudi cung bao gdm nha may xir
cong i
ly nuéc.
O t6, xe may & A , A Ay 8 1A K+ A A 3 A
» X€ Ay Bao gdém cac doanh nghiép san xuat va phan phoi 6 t6 va phu ting 6 t0.
phu tung
Mia dwong Bao gdm céc doanh nghiép san xuét va phan phdi cac san phdm dudng.
Hang San xuat thwe | Bao gdm cac cong ty san xut cac loai thirc an nhanh, rau cti déng lanh,
tiéu pham cac loai thily san dong hop...
dung Loz Céc cong ty san xudt, phan phdi cac san phim thirc udng nhu ruou bia,
Thirc uong (o eratse . Pl , .
nudc giai khat cac loai, nudc uong dong chai.
Do dung ca nhan | Bao gdm cac cong ty san xuit va phin phdi cac mit hang vat dung gia
& gia dung dinh va van phong, héa my pham, d6 dung ca nhan...
Bat dong san Bao gdm céc doanh nghiép kinh doanh bét dong san.
Bio him Bao gdm céc cong ty cung cip cac dich vu bao hiém nhu nhén tho, st
Tai khoe, tai san, tai nan va cac hinh thirc bao hiém khac.
chinh Ngan hang
A i h T‘ i A ’ A ) ’ A A N ’ ~ 3A
Cac dc!liin;’lu A Bao gom cac cong ty chirng khoan, cong ty dau tu tai chinh, quy dau tu.
LAm nghiép & | Bao gdm cic cong ty trong va khai thac rimg, san xuat va phan phdi gidy
Giay cac loai.
n Bao gdm cac doanh nghiép trong trot ché bién cao su nguyén liéu, khon
Cao su ty nhién gom eac ¢ LELED TS g1y i &
: bao gom cac san pham lam tir cao su.
Héa chat néng | Bao gdm cac cong ty san xudt va phan phdi cac loai thude, hoa chit néng
o nghiép nghiép nhu phan bon cac loai, thudc trir sau.
Vat liéu y - . . . R .
co ban i £ i Bao gdm cac doanh nghiép san xuat cac loai hoa chat nhu keo dan, son,
Hoa chat khac A A . S %o 1v R A
hat nhya... khong bao gom céc loai hda chat dung trong nong nghiép.
Than Bao gdm céc doanh nghiép khai thac va ché bién than.
Khai khéang Bao gdom cac doanh nghi¢p khai thac ché bién da, cat, soi, kim loai quy
khac hiém...
Kim loai con A , A £ A .
! ng(;:';lélcjo € | Bao gom cac doanh nghi€p san xuat gan, thép, ton cac loai.
y té y té Bao gom cac doanh nghiép san xut va phan phoi cac thiét bi y té va duoc

pham.
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Gidi thigu hé so twong quan

Hé s6 tuong quan 1a mot thong s6 duoc st dung rat phd bién trong 1y thuyét théng ké. Tuy nhién dé c6 thé
hiéu ¥ nghia cta hé s6 ndy mot cach dé dang, bo phan PTSP dua ra dinh nghia vé hé s twong quan

Dinh nghia: hé sd twong quan thé hién mtc do ddng dang hai dd thi gia cia hai cd phiéu v6i nhau, hé sb
tuong quan cang cao thi d6 thi gia cua hai c6 phiéu cang giéng nhau va nguoc lai. Hé sé trong quan dugc
xac dinh theo cong thirc sau:

(-1=<r=<1)

Trong phan tich dau tu thi dé dd thi gia hai c6 phiéu thé hién xu hudng trung han va dai han gidng nhau thi
mirc twong quan t6i thiéu cia hai c¢6 phiéu d6 & mirc 0.6.

Phwong phdp danh gia hiéu qud phin nganh

Twong quan trong nganh

Twong quan ngoai nganh

Theo ngudn tai liéu CFA thi cic nha nghién ctru dau tu st dung tiéu chudn “su khac biét trong quan trong
nganh va ngoai nganh” nhu mot thudc do dé do luong khach quan hiéu qua phan nganh cua céc tiéu chuin
phan nganh trén thé gidi do d6 cong ty Phii Toan sé& sir dung tiéu chi ndy dé so sanh danh gia mirc d6 hiéu
qua ciia hé théng phan nganh méi cia Phit Toan. Mirc do khéc biét twong quan trong va ngoai nganh cang
cao cang chung té rang ddc thu kinh doanh cta cac doanh nghiép trong nganh d6 cang giéng nhau va ngugc
lai. Theo mot s tai liéu nghién ctru cta chuong trinh CFA vé danh gia hiéu qua phan nganh thi sy chéch
léch mirc d6 tuong quan giira trong va ngoai nganh trén 10% dugc xem 13 du cao dé thé hién dic thu kinh
doanh cua cac doanh nghiép trong nganh 1a gibng nhau, theo d6 db thi gia cua cac doanh nghiép trong nganh
s€ ¢6 cung xu hudéng voi nhau.
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